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CHANGE ET TAUX

10Yvs 3M -0,210 A Taux de Swap euro:

Les taux de swap 10 ans contre Euribor 3 mois sont en hausse a -0.210%. Sur le marché obligataire,
le rebond des rendements obligataires se poursuit a I'approche des réunions de la BCE et de la Fed,
qui incitent aux prises de profits sur les emprunts d'Etat. Le rendement du Bund & dix ans, référence
pour la zone euro, est remonté a -0,547% et évolue au plus haut depuis le 8 ao(t. Le rendement a dix
ans francais, a -0,241%, est au plus haut depuis le 6 ao(t. Coté américain, le rendement a dix ans est
en hausse de prés de cing points de base a 1,718%, un pic de quatre semaines.

EUR/USD 1,1044 Vv EUR/USD :

L'annonce d'un recul de 0,8% des prix a la production en Chine en aodt, soit leur plus forte baisse
depuis trois ans, a ravivé la crainte d’un ralentissement marqué de la croissance mondiale.

Par ailleurs, en Europe comme aux Etats-Unis, les indicateurs du jour n'ont guére été rassurants. En
France, la production industrielle a moins progressé que prévu en juillet aprés une baisse de 2,2% en
juin. En ltalie, celle-ci a continué sa baisse : -0,7% en juillet aprés -1,2% en juin. Sur le marché
américain du travail, le nombre d'emplois a pourvoir a reculé pour le deuxieme mois d'affilée.

Sur le plan du commerce, Peter Navarro, conseiller de la Maison Blanche, a par ailleurs appelé a la
patience sur le dossier du différend commercial entre Washington et Pékin.

Ce matin, la paire EUR/USD se traite a 1,1044.

EUR/GBP 0,8928 v GBP :

Au Royaume-Uni, il s’agissait hier de la premiére journée de suspension du Parlement britannique, une
suspension qui durera jusqu’au 14 octobre soit moins de 3 semaines avant la date butoir pour quitter
I’'Union Européenne.

La livre a légérement progressé par rapport a I'euro et la paire EUR/GBP se traite ce matin autour de
0.8928. La journée a été marquée par la publication des chiffres de I'emploi, le taux de chémage est
retombé a 3,8% a fin juillet contre 3,9% a fin juin, au plus bas depuis 45 ans. Le taux d'emploi (le
nombre de personnes ayant un emploi comparé a la population en age de travailler) se situait par
ailleurs a 76,1% a fin juillet, en hausse sur un an et a un record historique. Le rapport de I'ONS
souligne également une croissance sur un an des rémunérations hebdomadaires au Royaume-Uni de
4,0% (y compris les bonus) et de 3,8% hors bonus.

ACTIONS

CAC 40 5593,21 A EUROPE :
—— 949920 TAT | es principales bourses européennes ont terminé en hausse une séance irréguliére. A Paris, le CAC
40 a terminé en hausse de 0,08% a 5 593,21 points. Le Footsie britannique a gagné 0,44% a 7 267,95
points et le Dax allemand a pris 0,35% a 12 268,71 points. Enfin, l'indice EuroStoxx 50 a progressé de
0,11% a 3 499,20 points.
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NASDAQ 8084,16 Vv USA:
S&P500  2079,39 A

La bourse de New York a fini en ordre dispersé dans un climat d’incertitude sur 'ampleur des mesures
de la BCE. L'indice Dow Jones a gagné 0,28%, a 26 909,43 points. Le Standard & Poor's 500 a pris
0,03% a 2 979,39 points tandis que le Nasdaq Composite a lui reculé de 0,04%, a 8 084,16 points.

MATIERES PREMIERES

Brent 62,38% v PETROLE :

Les cours du pétrole baissent aprés que le président américain Donald Trump a limogé son conseiller
John Bolton, partisan d'une ligne dure avec l'lran, ce qui a lancé les spéculations de retour des
exportations de pétrole iranien. L'annonce en fin de séance d'une révision en baisse des prévisions de
demande mondiale de lI'agence fédérale de I'énergie américaine a aussi contribué au retournement du
marché apres quatre séances de hausse. Le brut léger américain (West Texas Intermediate, WTI) a
perdu 0,88%, a 57,37 dollars le baril et le Brent a cédé 0,34% a 62,38 dollars.
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APERCU SUR LES MARCHES

Marché des taux

T4AM Aolt -0.3608%

Eonia -0.3650% -0.55% -0.83% -0.27%
Euribor 1M -0.4550% -1.56% -3.17% -22.31%
Euribor 3M -0.4350% -0.46% 1.81% -36.36%
Euribor 6M -0.4140% -0.24% 5.69% -53.90%
Euribor 1Y -0.3700% -2.78% 2.37% -122.89%
FRA 3 x 6 -0.5400% 0.77% 3.57% -76.30%
FRA 6 x 9 -0.5800% 1.86% 4.92% -96.08%
FRA 9 x 12 -0.6090% 1.93% 7.58% -96.77%
Libor 1M USD 2.0386% -0.53% -0.91% -5.09%
Libor 3M USD 2.1316% -0.32% 0.91% -8.68%
Libor 6M USD 2.0351% -0.02% 2.41% -20.43%
OAT 10Y (Fr) -0.2407% 13.21% 35.54% -132.93%
Bund 10Y (DE) -0.5470% 5.66% 18.76% -227.02%
Guilt 10Y (UK) 0.8990% 7.09% 28.08% -57.79%
T-Notes 10Y (US) 1.7178% 4.93% 16.66% -42.87%
Swap E3M 2 ans -0.6100% 1.45% 6.44% -174.77%
Swap E3M 5 ans -0.5530% 3.97% 11.18% -
Swap E3M 10 ans -0.2100% 15.32% 36.36% -124.08%
Swap E3M 15 ans 0.0660% 255.56%  173.56% -94.83%
Swap E3M 20 ans 0.2100% 33.33% 433.33% -85.31%
(Marché deschanges| [ | | |
EUR/USD 1.1044 -0.03% 0.09% -4.84%
EUR/GBP 0.8928 -0.08% -0.73% 0.40%
EUR/JPY 119.05 0.24% 1.16% -8.32%
EUR/CHF 1.0957 -0.04% 1.23% -2.92%
EUR/CAD 1.4521 -0.16% -0.46% -4.23%
EUR/AUD 1.6065 -0.01% -0.86% -1.25%
EUR/CNY 7.8533 -0.23% -0.25% -1.47%
EUR/RUB 72.163 -0.19% -1.06% -10.30%
EUR/PLN 4.3318 -0.02% -0.16% 0.65%
EUR/DKK 7.4610 0.03% 0.04% 0.03%
EUR/NOK 9.8781 0.29% -0.80% 2.40%
EUR/NZD 1.7177 -0.06% -0.96% -3.36%
EUR/HKD 8.6583 -0.01% 0.09% -4.95%
EUR/SGD 1.5221 0.03% -0.24% -4.52%
EUR/SEK 10.676 0.23% -0.41% 1.90%
GBP/USD 1.2367 0.01% 0.78% -5.27%
USD/IPY 107.79 0.28% 1.08% -3.66%
USD/CAD 1.3146 -0.13% -0.55% 0.64%
EUR/BRL 4.5067 -0.36% -0.26% -6.49%
USD/ZAR 14.6368 -0.84% -1.07% -2.74%
| Marchéactions .| | | | |
CAC 40 5593.21 0.08% 1.11% 5.86%
Euro stoxx 50 3498.99 0.11% 1.40% 5.66%
SBF 120 4408.26 0.02% 0.94% 3.74%
DOW JONES ind. 26909.43 0.28% 2.10% 3.61%
S&P 500 2979.39 0.03% 1.42% 3.17%
NASDAQ 8084.16 -0.04% 1.34% 1.40%
NIKKEI 225 21392.10 0.35% 3.60% -5.61%
| Matierespremieres | [ | | |
Brent 62.38 -0.34% 2.77% -21.10%
WTI 57.37 -0.88% 2.05% -17.20%

Source des données :Reuters
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AGENDA ECONOMIQUE

US Prix a la production 14:30 Aot Moyenne
US Stocks de commerce de gros 16:00 Juillet
US Stocks pétroliers 16:30 Semaine

TAUX DIRECTEURS - BANQUES CENTRALES

B  Banque Centrale Européenne 0.00% 10-mars-16 12-sept.-19
= Réserve Fédérale 2.25% 31-juil.-19 18-sept.-19
| Banque Nationale Suisse -0.01% 15-janv.-15 19-sept.-19
® Banque du Japon -0.10% 23-janv.-19 19-sept.-19
2o Banque d'Angleterre 0.75% 2-ao(t-18 19-sept.-19
I+l Banque du Canada 1,75% 24-oct.-18 30-oct.-19

Source des données : Banques Centrales

NOS PREVISIONS - CHANGE ET TAUX

Taux directeur 2.25 2.00 1.75 1.50 1.25 1.25 1.25
Libor 3 mois 2.13 1.90 1.65 1.40 L5 1.15 L1
zoreeuo | . (| | | [ [
Taux directeur 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Euribor 3 mois -0.44 -0.40 -0.40 -0.40 -0.40 -0.40 -0.40
Royaume-ni | . ([ | ] [ [
Taux directeur 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75
Libor GBP 3 mois 0.77 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80
gpon ... .. [ [ | ] [ [
Taux directeur -0.10 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05
Libor JPY 3 mois -0.09 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05
Tauxdechange| | [ [ | [ |
EUR/USD 1.1044 1.12 1.14 1.16 1.18 1.20 1.21
EUR/JIPY 119.0300 119 120 121 123 122 121
EUR/GBP 0.8933 0.90 0.90 0.89 0.88 0.88 0.87
EUR/CHF 1.0956 1.14 1.15 1.16 1.16 1.17 1.17
EUR/CAD 1.4524 1.46 1.46 1.47 1.50 1.54 1.56

Source : Prévisions groupe CA. Des prévisions de la sorte ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures
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HISTORIQUE DE L’EUR/USD

Daily EUR =
Line; EUR=; 11/09/2019; 1.1044; +0,0001; (+0,01%)
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Source : Reuters, période : 5 ans
Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs.

HISTORIQUE DES TAUX DE SWAP 10 ANS VS EURIBOR 3M

Daily EURAB3IE1DY = 12]0972014 - 16f12{2019 (GMT)

Source : Reuters période : 5 ans.
Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs.
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Déclarations :

Cette publication refléte I'opinion de LCL a la date de sa publication, sauf mention contraire (contributeurs extérieurs). Cette opinion est
susceptible d’étre modifiée a tout moment sans notification. Elle est réalisée a titre purement informatif. Ni I'information contenue, ni les
analyses qui y sont exprimées ne constituent en aucune fagon une offre de vente ou une sollicitation commerciale et ne sauraient engager la
responsabilité de LCL. LCL ne garantit ni I’exactitude, ni I'exhaustivité de ces opinions comme des sources d’informations a partir
desquelles elles ont été obtenues, bien que ces sources d’informations soient réputées fiables. LCL ne saurait donc engager sa
responsabilité au titre de la divulgation ou de lutilisation des informations contenues dans cette publication.

https://entreprises.|cl.fr

LCL — Banque des Entreprises, des Institutionnels et de la Gestion de Fortune
Direction Marchés, Conseil et Financements
Hotel des italiens — Salle des Marchés
19, Boulevard des italiens, 75002, Paris

Crédit Lyonnais - SA au capital de 2 037 713 591 €
Siren : 954 509 741
RCS Lyon
Siege central : 20 avenue de Paris, 94811, Villejuif Cedex
N° immatriculation d'intermédiaire en assurance ORIAS : 07 001878
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